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Estimados clientes,
Me pongo nuevamente en contacto con vosotros para llamar vuestra atencion

sobre un hecho acontecido esta semana. Los tipos de interés de los bonos de
referencia en el mundo, el bono Aleman y el Bono USA a 10 afos han
repuntado. Esto quiere decir que los inversores exigen a estos dos Estados mas

rentabilidad de la que exigian antes para comprar dichos activos.
-“Alemania, si quieres venderme tu deuda, tendras que pagarme un interés

superior”,
mientras que tan sdlo hace unos meses la conversacion era la siguiente:
-"Alemania, por favor, véndeme tu deuda, te la compro incluso si me cobras”

Mirad como a principios 2017 Alemania cobré 0,12 por vender deuda. Increible.

Alemania 10 afos, Alemania, S, Xetra ~
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También se ha visto un repunte en bono USA 10 afios...aunque este repunte

viene dandose desde el ultimo afo.
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£Qué quiere decir esto?

Estas dos referencias marcan la tendencia del precio del dinero, si los
inversores exigen mayor interés a estos dos Estados, también lo exigiran al
resto de emisores de deuda, otros Estados y empresas.

Ello nos lleva a pensar que poco a poco se ira acabando el tiempo de intereses
tan bajos y que las nuevas emisiones de deuda deberan pagar mas para poder
encontrar compradores.

Algo mas: todos los inversores que tengan deuda comprada con
remuneraciones bajas veran como el mercado la desprecia y pierde valor con el
tiempo. Esto es, “si quieres que compre 100 euros de tu deuda al 0,50%
tendras que vendérmela a 98, ya que si no prefiero esperar a que salgan
nuevas emisiones al 2,5% *.

En este punto tendremos gente que compro deuda a 100 y que para poder

rescatar su inversion debera perder dinero.
Conclusion
En caso de que vosotros o vuestros familiares, tengais productos defensivos o

conservadores, ya sean planes de pensiones, planes de ahorro, fondos de
inversidn u otros tened en cuenta que ahora si pueden perder dinero. Si todo



va como parece va a ser muy dificil que este tipo de productos consigan alguna
rentabilidad, antes al contrario, sera facil que pierdan dinero.

Si tenéis este tipo de productos, poneros en contacto conmigo y trataré de
ayudaros.

Un abrazo.

www.lluissegui.com
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